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Tworzenie rezerwy IBNR metodami
deterministycznymi na potrzeby wyplacalnosci
w zakladach ubezpieczen majatkowych

Wstep

Zaklady ubezpieczen prowadzace dziatalnos¢ ubezpieczeniowa na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej sa zobligowane ustawowo do tworzenia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktdre sa zobowiazaniami o niezna-
nym terminie zapadalnosci lub nieustalonej kwocie. Rozporzadzenie Mini-
stra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci zakladéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji okresla, ze
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe (tworzone do celéw rachunkowosci)
,Przeznaczone sa na biezace i przyszte zobowiazania, jakie moga wynikna¢
z zawartych umow ubezpieczenia i umow reasekuracji czynnej” [rozpo-
rzadzenie, 2016, art. 30 § 1]. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2015 r. o dziatalno-
Sci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej [ustawa, 2015], zaimplementowana
z dniem 1 stycznia 2016 r., wprowadzila m.in. nowe zasady sprawozdaw-
czosci do celéw wyptacalnosci; odrebne zasady rachunkowosci do celéw
statutowych i do celéw wyplacalnosci. W efekcie wdrozenia nowych norm
ubezpieczeniowych powstat od stycznia 2016 r. ,dualizm” zasad wyceny
aktywow i zobowiazan [Kedziora, 2016, s. 83; Spigarska, 2014, s. 39]. To
znaczy, ze rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone sa, tak jak to byto
wczeéniej, jednoczesnie na potrzeby rachunkowosci i sprawozdawczosci sta-
tutowej (wg wartosci ksiegowej i wytycznych prawa bilansowego, tj. ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci [ustawa, 1994]) oraz na potrzeby
wyplacalnosci' (wg wartosci rynkowej? i wytycznych art. 224-232 ustawy
o dzialalnosci ubezpieczeniowej oraz Dyrektywy 2009/138/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada w sprawie podejmowania i wyko-
nywania dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — Wyptacalnosc¢ I1
[dyrektywa, 2009]).
* Dr, Katedra Statystyki, Wydziat Zarzadzania, Uniwersytet Gdaniski, ul. Armii Krajowej
101, 81-824 Sopot, agnieszka.poblocka@ug.edu.pl
! To nowe podejscie i po raz pierwszy w ten sposob sa kalkulowane rezerwy techniczno-
-ubezpieczeniowe.
2 Tak zwanej wartosci godziwej. Art. 224 ust. 3 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
okresla, ze rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej
réwnej biezacej kwocie, ktéra zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji zaptacitby przy

natychmiastowym przeniesieniu zobowiazan z tytutu zawartych uméw ubezpieczenia na
inny zaklad ubezpieczen lub reasekuragji.
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Wycena aktywdéw i zobowiazan wedtug wartosci godziwejjestnowa idea
w rachunkowosci zakltadéw ubezpieczen w zakresie oceny wyptacalnosci®,
gdyz do korica 2015 r. takiej wyceny dokonywano tylko na podstawie war-
tosci ksiggowej zdefiniowanej w ustawie o rachunkowosci [Kedziora, 2016,
s. 83]. Oznacza to, ze tworzenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do
celéw wyptacalnosci jest nowym wyzwaniem dla zaktadow ubezpieczen,
ktore wigze si¢ jednoczesnie z nowymi mozliwosciami oraz zagrozeniami
[Spigarska, 2014, s. 39].

Glownymi celami artykutu sa przedstawienie zasad wyceny rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych wedtug Dyrektywy Wypltacalnos¢ II oraz
wskazanie mozliwosci i zagrozen dla zakladow ubezpieczenn wynikaja-
cych z braku precyzyjnego okreslenia zasad wyceny rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych wedlug wartosci rynkowych. W tym celu zaprezen-
towano i zaimplementowano trzy deterministyczne metody szacowania
rezerwy z tytutu zaistniatych szkoéd niezgloszonych zaktadowi ubezpieczen
do dnia tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktore spetniaja
wymogi wyptacalnosci w zakladach ubezpieczert majatkowych wedtug
wytycznych Dyrektywy Wyptacalnos¢ II. Metody badawcze uzyte w pracy
to krytyczna analiza literatury przedmiotu oraz metody opisu statystycz-
nego. Dane statystyczne uzyte w badaniu to materiat wtérny publiko-
wany przez Komisje Nadzoru Finansowego (zagregowane dane finansowe
dla rynku ubezpieczen) i Gtéwny Urzad Statystyczny (roczne wskazniki
makroekonomiczne) oraz przez Powszechny Zakiad Ubezpieczen S.A.
(Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 r.
i za rok obrotowy zakoriczony tego dnia®).

1. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na potrzeby
rachunkowosci

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe (rezerwy TU) zaliczane sg wg
Polskich Standardéw Rachunkowosci (PSR) do kosztéw uzyskania przy-
chodow. Wptywaja one na wyniki finansowe zaktadéw ubezpieczen
i zakltadow reasekuracji (zmniejszajq wynik techniczny, gdy zmiany stanu
rezerw sg dodatnie, lub zwigkszaja wynik techniczny, gdy zmiany stanu
rezerw sa ujemne). Ich poziom jest znaczacy i wptywa na gospodarke
finansowq zakltaddw ubezpieczen i zaktaddw reasekuracji oraz gospodarke
catego kraju.

* Od 2001 r. zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, na skutek implementacji Miedzyna-
rodowych Standardéw Rachunkowosci, mogty stosowac wyceny okreslonych sktadnikéw
majatku wedlug wartosci godziwej tylko w zakresie dziatalnosci lokacyjnej (MSR 32 i 39).
* Sprawozdanie to jest pierwszym (publikowanym w 2017 r. wedlug wytycznych Dyrek-
tywy Wyplacalnos$¢ I1i ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej) i jedynym ogdlnodostep-
nym sprawozdaniem finansowym zakladu ubezpieczen.
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W latach 2001-2016 wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
brutto tworzonych w zakladach ubezpieczen ogétem prowadzacych dzia-
falno$¢ ubezpieczeniowq na terytorium Polski zmieniata si¢ w czasie (rys. 1)
i miata istotny udziat w Produkcie Krajowym Brutto (rys. 2). Przyktadowo
na dzien 31.12.2016 r. wartos¢ rezerw TU ksztattowala si¢ na poziomie
142,7 mld PLN (87,4 mld PLN dzial I ubezpieczen; 55,3 mld PLN dziat II
ubezpieczen), co stanowito 7,7% PKB (4,7% PKB dzial I ubezpieczen; 3,0%
PKB dziat II ubezpieczen).

Rysunek 1. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto w Polsce wedlug
dzialéw ubezpieczen, w wartosciach nominalnych i realnych z 2016 r.
w latach 2001-2016 [w mld PLN]
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Dzial I to ubezpieczenia na zycie, Dzial II to pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubez-
pieczenia majatkowe.

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych KNF [Zagregowane dane

finansowe. Rocznik rynku ubezpieczeri w latach 2000-2016] oraz GUS [Roczne wskazniki
makroekonomiczne w latach 2000-2016], dostep: 30.09.2017.

Rysunek 2. Relacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto w PKB
w latach 2001-2016 [udzial w %]
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie [Zagregowane dane finansowe. Rocznik rynku
ubezpieczen 2000-2016; Roczne wskazniki makroekonomiczne], dostep: 30.09.2017.
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Od wielkos$ci utworzonych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zalezy wielko$¢ odprowadzanego do Skarbu Panstwa podatku docho-
dowego. Kontrole nad prawidiowa wielkoscia tworzonych rezerw TU
sprawuje w Polsce [ustawa, 2015, art. 329] centralny organ nadzoru
ubezpieczen — Komisja Nadzoru Finansowego (KNF). Jezeli w danym
zakladzie ubezpieczen rezerwy TU zostang utworzone na zbyt niskim
poziomie i zabraknie $srodkéw na wyplate zobowigzan z tytutu zawar-
tych uméw ubezpieczen, to zaklad ten moze otrzymac kare od KNF za
brak wywiazania si¢ z zobowiazan ubezpieczeniowych. Kary takie sa
niemate, np. z komunikatu z 367 posiedzenia KNF w dniu 29.08.2017 r.
[komunikaty, 2017] wynika, Ze za naruszenie art. 18 ust. 2 ww. ustawy
ubezpieczeniowej (poprzez ustalenie sktadki ubezpieczeniowej w wyso-
kosci niezapewniajacej wykonania co najmniej wszystkich zobowiazan
zumow ubezpieczenia i pokrycia kosztow dziatalno$ci w ubezpieczeniach
grupy 3 (ubezpieczeniach casco pojazdéw ladowych, z wyjatkiem pojaz-
dow szynowych, obejmujace szkody w pojazdach samochodowych) oraz
grupy 10 (ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojaz-
dow mechanicznych z wytaczeniem odpowiedzialnosci przewoznika))
natozono na zakltad ubezpieczen X kare w wysokosci 260 tys. PLN, a na
zaklad ubezpieczen Y kare w wysokosci 600 tys. PLN.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, z wyjatkiem rezerw na wyréw-
nanie szkodowosci, ustala sie metodg aktuarialng lub inng niz aktuarialna
(§. indywidualna lub ryczattowq) nie pozniej niz na dzien bilansowy [roz-
porzadzenie, 2016, art. 33 § 1]°. Stopy techniczne stosowane przez zaklad
ubezpieczen przy ustalaniu rezerw TU spelniajg dwa warunki (art. 46 § 1).
Pierwszy, to stopy techniczne nie moga by¢ wyzsze niz 80% sredniej wazo-
nej stopy zwrotu z lokat stanowiacych pokrycie rezerw TU w ostatnich
3 latach obrotowych, obliczonej metoda do rozporzadzenia. W przypadku
zobowigzan z umow ubezpieczenia ustalanych w walucie obcej uwzgled-
nia sie stope zwrotu z lokat dokonanych w tej walucie. Wysokos¢ sredniej
wazonej stopy zwrotu z lokat stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych w ostatnich 3 latach obrotowych poprzedzajacych
dany rok obrotowy (S) oblicza si¢ (wg zatacznika do rozporzadzenia MF
22016 r.) jako wypadkowa z ostatnich trzech lat stop zwrotu stanowiacych
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wedtug wzoru:

K=50% x K1 +30% x K2 +20% x K3 1

gdzie: K1, K2, K3 to stopy zwrotu z lokat stanowiacych pokrycie rezerw:
K1 odnosi si¢ do roku obrotowego S-1, K2 do roku S-2, K3 do roku S-3.

® Rezerwe na wyrownanie szkodowosci ustala sie nie p6zniej niz na dzien konczacy rok
obrotowy.
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Jezeli zaklad ubezpieczent wykonuje dziatalnos¢ krdcej niz 3 lata, to dla
okresu dwuletniego wagi wynosza 65% dla roku ostatniego i 35% dla
przedostatniego.

Drugi warunek (art. 46 § 2-7) dla stop technicznych jest taki, Ze moga
by¢ one nizsze niz maksymalna stopa techniczna obowigzujaca w dniu
zawierania umowy oglaszana przez organ nadzoru. W Polsce Urzad KNF
publikuje obowigzujaca w danym roku stope techniczng (tab. 1), ktorej
wysokos¢ (J) w danym roku obrotowym (R) oblicza sie (wg zatacznika do
rozporzadzenia MF z 2016 r.) wedtug wzoru:

J = 60% x (50% x I1 + 30% x 12 + 20% x 13) @)

gdzie: I1, I2, I3 to Srednie wazone roczne rentownosci obligacji Skarbu Pan-
stwa o stalym oprocentowaniu, z okresem wykupu nie krétszym niz 8 lat,
uzyskane na rynku pierwotnym, w ostatnich 3 latach (I1 oznacza rentow-
no$¢ w roku R-1, 12 rentownos¢ w roku R-2, a I3 rentownos¢ w roku R-3).

Tablica 1. Maksymalna stopa techniczna publikowana przez Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego w Polsce w latach 2007-2017

Okres obowigzywania danej maksymalnej stopy technicznej Wartos¢
Od 1 maja 2007 r. do 30 kwietnia 2008 . 3,33%
Od 1 maja 2008 r. do 30 kwietnia 2009 r. 3,21%
Od 1 maja 2009 r. do 30 kwietnia 2010 r. 3,38%
Od 1 maja 2010 r. do 30 kwietnia 2011 r. 3,54%
Od 1 maja 2011 r. do 30 kwietnia 2012 r. 3,52%
Od 1 maja 2012 r. do 30 kwietnia 2013 r. 3,54%
Od 1 maja 2013 r. do 30 kwietnia 2014 r. 3,28%
Od 1 maja 2014 r. do 30 kwietnia 2015 r. 2,80%
Od 1 maja 2015 r. do 30 kwietnia 2016 r. 2,42%
Od 1 maja 2016 r. do 30 kwietnia 2017 r. 1,94%
Od 1 maja 2017 r. do 31 kwietnia 2018 r. 1,83%

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie dziennikéw Urzedu KNF z lat 2007-2017.

Reasumujac, stopy techniczne stosowane przez zaklady ubezpieczen
nie moga by¢ wyzsze niz 80% sredniej wazonej stopy zwrotu uzyskanej
z wzoru (1) i nie moga by¢ wyzsze niz maksymalna stopa techniczna
oszacowana wedlug wzoru (2). W przypadku gdy 80% stopy technicznej
wyznaczonej z wzoru (1) jest wyzsza niz maksymalna stopa techniczna
wyznaczona z wzoru (2), to przyjmuje si¢ stopy techniczne na poziomie
maksymalnej stopy technicznej publikowanej przez organ nadzoru. Jednak
czy takie rozwigzanie wystarczy, aby zaklady ubezpieczen i reasekuracji na
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,bezpiecznym poziomie” szacowaty rezerwy TU oraz sktadki ubezpiecze-
niowe? To znaczy tak, aby utworzone rezerwy pokryly biezace i przyszle
zobowiazania wynikajace z zawartych umow ubezpieczenia oraz koszty
dziatalnos$ci ubezpieczeniowej?

2. Rezerwa IBNR i metody jej szacowania

W latach 2001-2016 najwiekszy udzial w rezerwach techniczno-
-ubezpieczeniowych dziatu Il ubezpieczeni miata rezerwa na niewyplacone
odszkodowania i swiadczenia (rys. 3). Obejmuje ona trzy grupy rezerw
z tytutu szkdd: 1) zgloszonych i oszacowanych, gdy posiadane informacje
pozwalaja na oceng wysokosci odszkodowan i swiadczen; 2) zgtoszonych,
lecz posiadane informacje nie pozwalajg na ocene wysokosci odszkodo-
wan i $wiadczen; 3) zaistnialych, lecz niezgloszonych do dnia tworzenia
rezerw [rozporzadzenie, 2016, art. 36 § 1]. Najwazniejszq z nich (i naj-
wazniejsza wedlug autora w ubezpieczeniach majatkowych) jest rezerwa
z tytutu szkdd zaistnialych i niezgloszonych do dnia tworzenia rezerw, tzw.
rezerwa IBNR (Incurred But Not Reported)®. Jej wartos¢ wptywa znaczaco
na caty poziom rezerw TU, a jej niedoszacowanie moze przyczynic si¢ do
niewyplacalnosci zaktadéw ubezpieczen. Z tego powodu wycena rezerwy
IBNR na potrzeby rachunkowosci (wg prawa bilansowego) i na potrzeby
wyplacalnosci (wg Dyrektywy Wyptacalnosé II) jest tematem rozwazan
W niniejszej pracy.

Rysunek 3. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto w dziale
IT ubezpieczen w Polsce wedlug rodzajow rezerw w latach 2001-2016 [w %]
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Pozostale rezerwy to suma rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych, rezerwy na
zwrot sktadek dla cztonkéw oraz pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych okres-
lonych w statucie przedsigbiorstwa.

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie [Zagregowane dane finansowe. Rocznik rynku
ubezpieczert 2001-2016], dostep: 30.09.2017.

¢ Moment wystapienia, liczba, a takze wielko$¢ szkdd z tytutu rezerwy IBNR sg nieznane
zakladom ubezpieczen w chwili tworzenia rezerw ubezpieczeniowych. Z tego powodu
rezerwa IBNR jest utozsamiana z najwiekszym ryzykiem niedoszacowania rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i niewyptacalnoscig zaktadow ubezpieczen majatkowych.
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Rezerwa IBNR moze by¢ szacowana dla roznych grup ubezpieczenio-
wych (lub linii biznesu) ré6znymi metodami, jednak ,w wysokos$ci odpo-
wiadajacej ustalonej lub przewidywanej ostatecznej wartosci przysztych
wyplat odszkodowan i swiadczen zwiazanych z zaistniatymi, do dnia,
na ktory ustala sie rezerwe, szkodami, powiekszonej o koszty likwidacji
szkdd” [rozporzadzenie, 2016, art. 36 § 1). Wiele metod kalkulagji rezerwy
IBNR opiera si¢ na historycznych danych szkodowych prezentowanych
w macierzach szkéd wedlug okreséw wypadkowych (wystgpienia lub
zgloszenia szkody) i rozliczeniowych (pomiedzy wystapieniem badz zgto-
szeniem szkody, a jej zlikwidowaniem, tzw. okreséw rozwoju szkody lub
opdznien w wyplacie odszkodowania) za pomoca tzw. trojkatow rozli-
czania szkdd (the run of triangle). Rzeczywisty trojkat szkéd wyptaconych
prezentuje tablica 2.

Tablica 2. Wyplacone odszkodowania i swiadczenia z tytulu pozostatych
ubezpieczen osobowych i majatkowych w latach 2007-2016 [w tys. PLN]

“S;l;aez_ Okres rozliczeniowy szkody (okres opdznienia w wyptacie odszkodowania)

kowy (i) 0)

Lata 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

2007 |2849575| 812777|181 813| 73 875|48 451{36 935|30 758|34 850(39 293|32 510
2008 [2962018| 921431|145938| 75528|43 091|39 546|35 705|41 779|33 184
2009 |3187617| 777 862|105 337| 70 484|58 357(41 046|39 102|29 116
2010 [3656532|1 082 632|167 835|124 897|61 176|49 732| 58 005
2011 [2954518| 679 211|137 124| 86 133|58 728|52 411
2012 2798 833| 669 697|123 736| 84 337|68 451
2013 (2514 308| 627 689|130 608| 88 366
2014 (2591302 673 671|152 472
2015 (2919700(1 017 734
2016 3592983

Zrédto: [Sprawozdanie..., 2017].

2.1. Metoda srednich wartosci wspotczynnikéw rozliczania szkod

Metoda srednich wartosci (SW) zaktada, ze przyszte szkody zaleza od
danych historycznych, sa proporcjonalne do szkdd z okreséw opdznienia
w rozliczaniu szkdd. Zostata ona opisana m.in. przez [Wieteska, 2004,
s. 94-95; Pobtocka, 2012, s. 66].

Metoda SW bazuje na skumulowanych danych szkodowych
|_Ci,]-J ={C;:i=0,1,...,n-1; j=0,1,...,n-i-1}, z ktérych wyznacza sie
wspotezynniki rozwoju szkdd (claims development factors) wg wzoru:

fii=Cij+Cdlai, j=0,1,2,...,n-1 3)
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i srednie wspodtczynniki rozliczania szkéd wyznacza si¢ wg wzoru:

- n=j-1
fi= [Zfia +(n=-j-1)dlai,j=012,.,n-1 4)
i=0

gdzie: C;;to skumulowane ptatnosci (wyptacone odszkodowania i $wiad-
czenia) z tytutu szkod zgtoszonych w i-tym okresie wypadkowym i wypta-
conych z opdznieniem o j-okresow; C; to skumulowane ptatnosci z tytutu
wszystkich szkdd zgloszonych w i-tym okresie wypadkowym (warto$¢ ta
jest nieznana i musi by¢ szacowana, np. C = C; i1 ); nto liczba okresow
badanych.

Skumulowane przyszte ptatnosci oblicza si¢ wg wzoru:

Ci,j =Ci i ¥ fooi * f; )
gdzie: C; , ;4 to skumulowane platnosci wyptacone do dnia tworzenia
rezerwy (dane z przekatnej w macierzy szkdd); f, i1, f to Srednie wspot-

czynniki rozliczania szkod.
Laczna rezerwe IBNR wyznacza sie wedtug wzoru:

]AQ = Z:Ol jéi = Z:(: (éi,n—l - Ci,n—[—l) (6)

gdzie: C;, ; to oszacowane skumulowane platnosci z tytutu szkéd zgtoszo-
nych w i-tym okresie wypadkowym i wyplaconych z opdznieniem o ,n-1"
okresow, C; , ;1 to skumulowane ptatnosci z i-go okresu wypadkowego
wyplacone z opdznieniem o ,n—i—1" okresdw (dane na przekatnej w troj-
kacie szkod, czyli dane wyptacone do dnia tworzenia rezerwy).
2.2. Metoda chain ladder

Metoda chain ladder (CL) to jedna z najstarszych i najbardziej popular-
nych na swiecie metod kalkulacji rezerwy IBNR. Zakfada ona, Ze przyszie
szkody zaleza od danych historycznych i sgq proporcjonalne do szkod
z okresdw opoznienia w rozliczaniu szkéd. Zostata ona opisana m.in. przez
[Hossak i inni, 1983, s. 208-221; Wieteska, 2004 s. 95-98; Poblocka, 2012,
s. 69-70; Wuthrich, Merz, 2008, s. 15-20].

Metoda CL bazuje na skumulowanych danych szkodowych
LCi,jJ ={C:i=0,1,...,n-1; j=0,1,...,n—i-1}, z ktérych wyznacza sie
wspotczynniki przejscia wg wzoru:

n—j+1 n—j+l1

f= 2Cum + 2C0 dla j=12m=2 ?)

gdzie: C;; to skumulowane ptatnosci z i-go okresu wypadkowego wypta-
cone do j-go okresu rozliczeniowego; n to liczba okresow badanych.
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Skumulowane przyszte ptatnosci oblicza si¢ wedtug wzoru:
Cj=Ciiu fidlai=2,...n-1j=n-i+1,n—i..n-1 (8)

gdzie: C; j  to skumulowane platnosci z i-go okresu wypadkowego wypta-
cone do ,,j—k”-go okresu rozliczeniowego;

- k
Fo=11+ ©)
j=1

2.3. Metoda grossing up

Metoda grossing up (GU) zaklada, ze istnieje zamkniety okres wypad-
kowy (tzw. okres zerowy, ozn. ,,0”), po ktérym nie wystapi juz zadna ptat-
nos¢, a przyszte szkody zaleza od danych historycznych i s proporcjonalne
do szkod z okresow opodznienia w rozliczaniu szkod. Zostata ona opisana
m.in. przez [Wolny, 2000, s. 17-19; Wolny, 2005, s. 16-51; Wieteska, 2004,
s. 100-101; Pobtocka, 2012, s. 68].

Metoda GU bazuje na skumulowanych danych szkodowych
\_C,-,]-J ={C;:i=0,1,...,n-1; j=0,1,...,n—i—-1}, zktorych wyznacza si¢ wspot-
czynniki catkowitej szkody (opisujace zaleznos¢ pomiedzy wyptaconymi
odszkodowaniami i $wiadczeniami a taczng wartoscia wyptaconych juz
$wiadczen) wg wzoru:

£ = dla j=012,mn-1 (10
Co
gdzie: Cy; to skumulowane platnosci z tytutu szkéd zgtoszonych w ,,0”-ym
okresie wypadkowym i wyptaconych z opdznieniem o j-okreséw; C, to
skumulowane ptatnosci z tytutu szkdéd zgloszonych w ,,0”-ym okresie
wypadkowym; n to liczba okreséw badanych.
Skumulowane przyszte ptatnosci oblicza si¢ wg wzoru:

A Ci n=l-i
¢, =—t (11)
fO,n—l—i
gdzie: C; , ;4 to skumulowane ptatnosci wyplacone do dnia tworzenia
rezerwy (dane z przekatnej w macierzy szkod); fy,1-; to wspdtczynniki
catkowitej szkody.

3. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na potrzeby
wyplacalnosci

Ustawe o dzialalnosci ubezpieczeniowej z 2015 r. wprowadzono w celu
przystosowania polskiego prawa do norm UE (Dyrektywy Wyptacalnos¢
IT) oraz regulacji miedzynarodowych w zakresie rachunkowosci i nadzoru
nad prowadzeniem dzialalno$ci ubezpieczeniowej w UE. Zgodnie z nig
zaktad ubezpieczen ,tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
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celéw wyplacalnosci, przeznaczone na pokrycie biezacych i przysztych
zobowigzan, jakie moga wynikna¢ z zawartych umow ubezpieczenia,
uméw gwarancji ubezpieczeniowych lub umoéw reasekuracji” [ustawa,
2015, art. 224 § 1]. Wartos$¢ tych rezerw ,,jest rowna biezacej kwocie, ktora
zaklad ubezpieczen lub zakltad reasekuracji zaplacitby przy natychmiasto-
wym przeniesieniu zobowigzan z tytulu zawartych uméw ubezpieczenia
lub umoéw reasekuracji na inny zakltad ubezpieczen lub reasekuracji” (art.
224 § 3 ww. ustawy). Wartos¢ te ustala sie ,,w sposob ostrozny, wiarygodny
i obiektywny”, zgodnie z ,danymi dostepnymi na rynkach finansowych
oraz ogolnodostepnymi danymi na temat réznych rodzajow ryzyka aktu-
arialnego” (art. 224 § 4 ww. ustawy). Wartos¢ liczbowa ww. rezerw wedlug
Dyrektywy Wyptacalnos¢ Il i (art. 225 § 1 ww. ustawy) to wartos¢ rynkowa
bedaca suma najlepszego oszacowania oraz marginesu ryzyka; a wedlug
Polskich Standardow Rachunkowosci to wartos¢ ksiegowa otrzymana
z metod statystycznych uwzgledniajacych narzuty bezpieczeristwa. Najlep-
sze oszacowanie (best estimate) to ,,oczekiwana wartos¢ obecna przysztych
przeplywow pienieznych wazonych prawdopodobienistwem ich realizacji,
obliczonej przy zastosowaniu odpowiedniej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka”’ (art. 225 § 2 ww. ustawy). Oblicza si¢ ja, ,na
podstawie aktualnych i wiarygodnych informacji i realistycznych zatozen”,
w wysokosci brutto, bez pomniejszania o kwoty nalezne z umow reaseku-
racjiiod spoétek celowych. ,Prognozy przepltywdéw pienieznych stosowane
w obliczeniu najlepszego oszacowania uwzgledniaja wpltywy i wypltywy
pieniezne wymagane do rozliczenia zobowigzan z tytulu zawartych umow
ubezpieczenia lub umoéw reasekuracji w okresie trwania tych zobowigzan”
(art. 225 § 2 ww. ustawy). Margines ryzyka (margin risk) to narzut bezpie-
czenstwa zapewniajacy, aby warto$¢ rezerw TU do celow wyptacalnosci
,odpowiadata kwocie, ktdrej zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
zazadalyby za przejecie zobowiazan z tytulu zawartych umoéw ubezpie-
czenia lub umow reasekuracji i wywiazanie si¢ z zobowiazan” (art. 225§ 3
ww. ustawy). Przy kalkulacji rezerw nalezy uwzgledni¢ m.in.: 1) koszty,
jakie zostang poniesione w zwigzku z obstuga zobowiazan; 2) oczekiwany
wzrost kosztéw i roszczen ubezpieczeniowych; 3) platnosci na rzecz ubez-
pieczajacych, ubezpieczonych lub uprawnionych z umoéw ubezpieczenia

7 Oczekiwana warto$¢ obecna przyszlych przeptywéw pienieznych byta do tej pory rozu-
miana przez autora (statystyka) jako warto$¢ oczekiwana z wartosci aktuarialnej (biezacej)
z przyszlych przeplywoéw pienieznych. Z tego powodu autor uwazat, ze rezerwy TU
tworzone na potrzeby wyplacalnosci bedg mogty by¢ szacowane tylko metodami stocha-
stycznymi. Jednakze po implementacji Dyrektywy Wyptacalnos¢ II pewne zaklady ubez-
pieczen nadal tworza rezerwy TU do celéw wyptacalnosci metodami deterministycznymi.
Z tego powodu autor postanowit w niniejszym artykule zaimplementowac proste metody
deterministyczne do celow wyplacalnosci.
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oraz cedentéw z umow reasekuracji; 4. wartosci gwarancji finansowych
i opcji umownych (art. 231 par. 1 ww. ustawy).

Podstawy, metody i zatoZenia wyceny rezerw TU na potrzeby wypta-
calnosci wedtug Dyrektywy Wyptacalnosc¢ II nie rdznig sig istotnie od
zasad wyceny stosowanych na potrzeby rachunkowosci wedtug PSR.
Réznice w wycenie wynikajg gtéwnie z innych zasad wyceny poszcze-
golnych rodzajow rezerw oraz innej klasyfikacji rezerw®. Istotne réznice
przy szacowaniu rezerw TU [Sprawozdanie, 2017, s. 46] dla linii biznesu
1-12 na potrzeby wyptacalnosci wymienia nastepujaco: rezerwy oblicza
sie¢ w wartosci zdyskontowanej; w rezerwach uwzglednia sie przyszte
sktadki, koszty ogdlne, margines ryzyka; w rezerwach nie uwzglednia
sie regresOw i odzyskow; rezerwa skiladek pomniejszana jest o przyszly
zysk. A na potrzeby rachunkowosci: rezerwy oblicza si¢ w wartosci nie-
zdyskontowanej; w rezerwach uwzglednia si¢ przyszle regresy i odzyski,
a nie uwzglednia si¢ przysztych skladek, kosztow ogolnych i marginesu
ryzyka; rezerwa skladek zawiera przyszly zysk. Dla linii biznesu 34 na
potrzeby wyplacalnosci rezerwy oblicza si¢ dla zmiennej stopy dyskonto-
wej i zmiennej stopy wzrostu, z uwzglednieniem marginesu ryzyka. A na
potrzeby rachunkowosci: rezerwy oblicza sie dla statej stopy dyskontowej
i statej stopy wzrostu, bez uwzglednienia marginesu ryzyka.

Przy obliczaniu rezerw do celow wyptacalnosci stosuje sie¢ odpowiednie
struktury terminowe stopy procentowej wolnej od ryzyka, bez korekty
dopasowujacej, oraz korekty z tytulu zmiennosci (tab. 3).

Tablica 3. Struktura terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka dla
waluty PLN, EUR, USD wedlug terminu zapadalnosci w latach

Termin zapadalnosci Stopa procentowa wolna od ryzyka dla waluty
(w latach) PLN EUR USD
1 1,41% -0,16% 0,77%
2 1,55% -0,13% 1,08%
3 1,76% -0,04% 1,33%
4 1,97% 0,10% 1,50%
5 2,18% 0,23% 1,66%
6 2,40% 0,38% 1,77%
7 2,64% 0,53% 1,88%
8 2,78% 0,67% 1,98%
9 2,85% 0,80% 2,06%
10 2,99% 0,92% 2,15%

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie [rozporzadzenie UE, 2016].

8 Dyrektywa Wyplacalnosé¢ II dzieli rezerwy wedtug linii biznesu, a ustawa o rachunko-
wosci i ustawa ubezpieczeniowa dzieli rezerwy wedtug rodzajéw rezerw.
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Niestety ww. wytyczne w zakresie metod tworzenia rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych sa bardzo ogdlne, co daje mozliwos¢ uzyskania roz-
nych wynikéw dla tych samych danych Zrédtowych (problem zostanie
rozwiniety w kolejnym rozdziale). Odpowiedzialnos¢ za tworzenie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych , spada” na zarzady zakladow ubezpieczen
i zakladow reasekuragji.

4. Wyniki badania

W badaniu na wstepie sprawdzono, czy istnieje réznica w szacowaniu
wartosci ksiegowej rezerwy IBNR w ubezpieczeniach majatkowych na
podstawie danych szkodowych wyrazonych w wartosciach nominalnych
irealnych. W tym celu, na podstawie danych szkodowych z tablicy 2 (wiel-
kosci wyptaconych odszkodowan i $wiadczen wyrazonych w wartosciach
nominalnych w tys. PLN), oszacowano rezerwy IBNR na potrzeby rachun-
kowosci i sprawozdawczosci statutowej wedtug PSR za pomocg trzech
badanych metod: srednich wartosci, chain ladder i grossing up (kolumny
2-4 w tablicy 4). Nastepnie na podstawie odpowiednich wspdtczynni-
kow inflacji CPI publikowanych przez GUS obliczono wartosci realne
danych szkodowych z tablicy 2 (w cenach z 2016 r.) i w kolejnym kroku
badania oszacowano rezerwy IBNR w wartosciach realnych (kolumny 5-7
w tablicy 4).

W dalszym ciggu badania, w poszukiwaniu prawidtowosci w tworze-
niu rezerw TU, obliczono wartos¢ rezerwy IBNR na potrzeby wyptacal-
nosci wedtug trzech badanych metod. W tym celu dla struktury stopy
procentowej wolnej od ryzyka wyrazonej w walucie PLN (z tablicy 3 wg
EIOPA) oszacowano wartosc rynkowa rezerwy IBNR (tzn. zdyskontowano
przyszle ptatnosci dla stopy procentowej wolnej od ryzyka na moment
tworzenia rezerwy?), osobno dla nominalnych i realnych wartosci danych
szkodowych (kolumny 8-13 w tablicy 4). Z badania wynika, Ze wartosci
rynkowe rezerwy IBNR, obliczone na podstawie wartosci nominalnych
wyptaconych odszkodowan i Swiadczen brutto, sa wyzsze we wszystkich
badanych metodach, niz odpowiadajace im wartosci rynkowe rezerwy
IBNR obliczone na podstawie wartosci realnych z 2016 r. (to potwierdza
wyniki wczesniejszej analizy).

? Zdyskontowane ptatnosci z k-go roku obliczono jako iloczyn ptatnosci z k-tego roku
i czynnika dyskontujacego (dla stopy procentowej wolnej od ryzyka rownej i) podniesio-
nego do potegi k-tej réwnej terminowi zapadalnosci. Czynnik dyskontujacy to v=1/(1+i).
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Tablica 4. Rezerwa IBNR w latach 2008-2016 oraz lacznie: wartos¢ ksiegowa
wg Polskich Standardow Rachunkowosci i wartos¢ rynkowa wg Dyrektywy
Wyplacalnosé II (wartosci nominalne i realne z 2016 r.) [w mIn PLN]

Rez.erwy IBNR ~ wartose Rezerwy IBNR — warto$¢ rynkowa
ksiegowa wg Polskich wg Dyrektywy Wyplacalnos¢ I1
Standardoéw Rachunkowosci e ywy Wyp
[w mIn PLN]
[w mIn PLN]
Lata P T T T
wartosci warto$ci realne wartosci wartoséci realne
nominalne z 2016 1. nominalne z 2016 .
w metodzie w metodzie w metodzie w metodzie
SW1|CL1 |GU1|SW2|CL2 |GU2|SW1 | CL1 |GU1|SW2|CL2 |GU2
2008 17| 34| 34| 16| 33| 33| 17| 34| 34| 16| 32| 32
2009 36| 72| 76| 34| 68| 71| 36| 71| 75| 34| 67| 70
2010 66| 131| 137| 61| 120| 123| 65| 129| 135| 60| 119| 121
2011 69| 138| 136| 43| 99| 100| 68| 136| 134| 42| 97| 99
2012 87| 170| 165| 62| 126| 122| 86| 167| 162| 61| 124| 120
2013 | 107| 201| 191| 85| 156| 146| 105| 197| 188| 83| 153| 143
2014 | 162| 284| 264| 138| 232| 211| 159| 279| 259| 136| 227| 207
2015 306| 491| 514| 277| 425| 438| 300| 482| 505| 272| 417| 430
2016 | 1160|1558 1628|1117 1462| 1495| 1142|1533 | 1602| 1100| 1439| 1472
Razem | 2010| 3079| 3146| 1834|2719 2739| 1978 | 3028 | 3093 | 1805| 2675 | 2694

SW —metoda $rednich wartosci, CL — metoda chain-ladder, GU — metoda grossing up. Indeks
,,1” — obliczenia na podstawie trojkata szkédd z tablicy 2 w wartosciach nominalnych. Indeks
,2” — obliczenia na podstawie tréjkata szkdd z tablicy 2 w wartosciach realnych z 2016 r.
Zrédto: Opracowanie wtasne, na podstawie na podstawie danych z tablicy 2 oraz
danych z GUS (wskaznikoéw inflacji CPI).

Wartosci rynkowe rezerwy IBNR (zaprezentowane w tablicy 4), obli-
czone na potrzeby wyptacalnosci, dla wszystkich badanych metod maja
nizsze wartosci niz odpowiadajace im wartosci rezerw na potrzeby sprawo-
zdawczosci statutowej i to bez wzgledu, czy dane szkodowe byty wyrazone
w wartosciach nominalnych, czy realnych’. To sklania do zastanowienia,
kiedy wartosci rynkowe rezerw TU moga by¢ wyzsze od wartosci ksiego-
wych? Odpowiedz na to pytanie to sytuacje, kiedy stopy procentowe wolne
od ryzyka bylyby ujemne. Taki przypadek dla waluty PLN nie wystapi,
gdyz prezentowane w tablicy 3 stopy procentowe wolne od ryzyka sa
zawsze dodatnie. Jednakze dla waluty EUR, przy terminie zapadalnosci
od 1 do 3 lat, stopy procentowe wolne od ryzyka sa ujemne i rozwazany
przypadek jest mozliwy.

10 Podobne wyniki [Sprawozdanie, 2017, s. 48] PZU opublikowat dla danych z 2016 1., gdzie
wartosc¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych innych niz ubezpieczeniach na zycie: wg
sprawozdania finansowego byta réwna 13,4 mld z1, a wedlug Dyrektywy Wyptacalnos¢ II
8,6 mld zl; a warto$¢ rezerw TU w ubezpieczeniach na zycie: wg sprawozdania finansowego
byta réwna 5,5 mld zt, a wedtug Dyrektywy Wyplacalnos¢ II: 4,8 mld zt.



114 Agnieszka Pobtocka

Kolejnym rozwazanym problemem jest inna struktura stop procento-
wych wolnych od ryzyka dla réznych walut (PLN, EUR, USD) prezen-
towana w tablicy 3. Jaki to moze mie¢ wptyw na wartos¢ tworzonych
rezerw, tzn., jak kurs walut i odpowiadajaca mu struktura procentowa
stop wolnych od ryzyka wptywa na poziom tworzonych rezerw? Poszu-
kujac odpowiedzi na to pytanie, w kolejnym kroku badania prébowano
zweryfikowac, czy publikowane struktury stép procentowych wolnych od
ryzyka sa odpowiednio bezpieczne w poszczegdlnych walutach, tzn. jak
poziom tworzonych rezerw TU zalezy od rodzaju waluty i odpowiadajacej
jej struktury stép procentowych wolnych od ryzyka?

W tym celu, na podstawie kursow walut publikowanych przez Naro-
dowy Bank Polski w ostatnich dniach roku w badanych latach, dane szko-
dowe z tablicy 2 wyrazono w cenach euro oraz dolara amerykanskiego
(tab. 51 6). Nastepnie, na podstawie wyznaczonych trojkatow rozliczenia
szkdéd wyrazonych w euro i dolarze amerykanskim, obliczono wartosci
rynkowe przysztych zobowigzan ubezpieczeniowych oraz rezerwy IBNR
dla potrzeb wyptacalnosci, wg odpowiedniej struktury stopy procentowej
wolnej od ryzyka danej waluty. Na koniec, dla poréwnania wynikow
z wczesniejszych analiz, uzyskane wyniki wyrazono w jednej walucie, ;.
w PLN (tab. 7). Na podstawie wyznaczonych tréjkatéw rozliczenia szkdd
w euro i dolarze amerykanskim obliczono wartosci rynkowe przysztych
zobowigzan ubezpieczeniowych oraz rezerwy IBNR dla potrzeb wypta-
calnos$ci, wg odpowiedniej struktury stopy procentowej wolnej od ryzyka
danej waluty. Na koniec, dla poréwnania wynikow z wczesniejszych analiz,
uzyskane wyniki wyrazono w jednej walucie — zloty (tab. 7).

Tablica 5. Wyplacone odszkodowania i swiadczenia z tytulu pozostatych
ubezpieczen osobowych i majatkowych w latach 2007-2016 [w mIn EUR]

Okres Okres opdznienia w wyp%acie Kurs 1 EUR
wypadkowy odszkodowania (j)

(i) 0|1(2|3|4|5|/6|7|8|9| zdnia |wartos¢éw PLN
2007 796119544 (19(11| 9| 7| 8| 9| 7|31.12.2007 3,5820
2008 710(224|37|17|11|10| 8|10| 8 31.12.2008 4,1724
2009 776|196 (24|17|14|10| 9| 7 31.12.2009 4,1082
2010 923(245(41(30|14|12|13 31.12.2010 3,9603
2011 669166 (33|20|14 |12 30.12.2011 4,4168
2012 685|161(29(20|15 31.12.2012 4,0882
2013 606|147(31(20 31.12.2013 4,1472
2014 608|158 | 34 31.12.2014 4,2623
2015 685|230 31.12.2015 4,2615
2016 812 30.12.2016 4,4240

Zrédto: Opracowanie wlasne, na podstawie kursu euro publikowanego przez NBP oraz
danych szkodowych PZU S.A. z 2017 r. [Sprawozdanie, 2017].
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Tablica 6. Wyplacone odszkodowania i $wiadczenia z tytulu pozostatych
ubezpieczen osobowych i majatkowych w latach 2007-2016 [w mln USD]

Okres Okljes opoZnienia - Kurs 1 USD
w wyplacie odszkodowania (j)
wypad— . wartos¢
kowy (i) | 0 1 1213|4156 |7]8|9| zdna | "o
2007 |1170 | 274 | 64| 25|14 12| 10| 10| 10| 8 | 31.12.2007 | 2,4350
2008 |1000| 323 | 49|22|14|13|10| 11| 8 31.12.2008 | 2,9618
2009 |[1118| 262 | 31[23(19|12|10| 7 31.12.2009 | 2,8503
2010 |1234 | 317 |54 | 41| 17| 13| 14 31.12.2010 | 2,9641
2011 865 | 219 | 46 |25|15]| 13 30.12.2011 | 3,4174
2012 903 | 222 | 35|22 |16 31.12.2012 | 3,0996
2013 835 | 179 | 33 | 21 31.12.2013 | 3,0120
2014 739 | 173 | 36 31.12.2014 | 3,5072
2015 748 | 244 31.12.2015 | 3,9011
2016 860 30.12.2016 | 4,1793

Zrédto: Opracowanie wlasne, na podstawie kursu USD publikowanego przez NBP oraz
danych szkodowych PZU S.A. z 2017 r. [Sprawozdanie..., 2017].

Tablica 7. Rezerwy IBNR oszacowane metoda chain lader, grossing up
i Srednich warto$ci w wartosciach ksiegowych (w cenach nominalnych
i realnych) oraz w wartosciach rynkowych (dla waluty PLN, EUR, USD
i odpowiadajacej im struktury stép procentowych wolnych od ryzyka)

Warto$¢ rezerwy IBNR [w mIn PLN] w metodzie

chain ladder

grossing up

$rednich wartosci

Lata
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Z tablicy 7 wynika, ze dla danych szkodowych (z tablicy 2), wyrazonych
w réznej walucie (w PLN z tablicy 2, EUR z tablicy 5 i USD z tablicy 6),
otrzymano rozne wartosci rynkowe rezerwy IBNR szacowanej dla potrzeb
wyplacalnosci. Najwyzsze wartosci rynkowe rezerwy IBNR uzyskano dla
danych szkodowych wyrazonych w walucie PLN, a najnizsze warto$ci
rezerwy uzyskano dla danych szkodowych wyrazonych w walucie USD.
Najwyzsze wartosci rynkowe rezerwy IBNR oszacowanej na potrzeby
wyplacalnosci dla danych szkodowych wyrazonych w walucie PLN uzy-
skano metoda grossing up, a najnizsze metoda srednich wartosci. Dla
danych szkodowych wyrazonych w walucie EUR i USD najwyzsze warto$ci
rynkowe rezerwy uzyskano metoda chain lader, a najnizsze metoda $red-
nich wartosci. Najwyzsze wartosci ksiegowe rezerwy IBNR oszacowanej
na potrzeby rachunkowosci otrzymano metoda grossing up, a najnizsze
metoda srednich warto$ci. Reasumujac, mozna stwierdzic, ze w zaleznosci
od rodzaju waluty uzytej do prezentowania danych szkodowych uzyskuje
sie rozne wartosci rynkowe rezerwy IBNR.

Zakonczenie

Badanie wykazalo, ze istnieje dualizm w wycenie aktywow i zobo-
wiazan zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji, w szczegdlnosci
rozbieznos¢ z zakresie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
do celow statutowych i na potrzeby rachunkowosci. Badanie potwierdzito
wczedniejsze analizy, ze wartosc rezerwy IBNR zalezy od uzywanej do kal-
kulacji metody [Pobtocka, 2010; Wolny-Dominiak, 2013]. Badanie pokazato,
ze wartos¢ rezerwy IBNR tworzona na potrzeby sprawozdawczosci wg
wartosci ksiegowej r6zni sie od wartosci rezerwy tworzonej na potrzeby
wyplacalnosci wg wartosci rynkowej. Rozne wartosci rezerw moga wpty-
wad m.in. na ustalenie odrebnej masy upadiosciowej zaktadéw ubezpieczen
i zakladow reasekuracji na pokrycie zobowiazan w przypadku upadtosci.
W badaniu wartosci rezerwy IBNR tworzonej na potrzeby wyptacalnosci
sa nizsze niz wartosci na potrzeby rachunkowosci (dla dodatniej struk-
tury stopy procentowej wolnej od ryzyka). Jezeli warto$¢ rynkowa rezerw
TU bytaby uzywana do celéw rachunkowosci, to zaklady ubezpieczen
wykazalyby mniejszq zmianeg stanu rezerw i uzyskatyby wigksza pod-
stawe opodatkowania, a w konsekwencji zaptacityby wiekszy podatek
dochodowy. Reasumujac, warto$c rezerwy zalezy m.in.: od rodzaju danych
z tytutu wyptaconych odszkodowan i $wiadczen w trdjkatach rozliczania
szkod (warto$ci nominalne szkdd generuja, dla dodatnich stép procento-
wych wolnych od ryzyka, wyzsze wartosci rezerw, niz wartosci realne);
od rodzaju waluty danych szkodowych; od rodzaju waluty struktury
stopy procentowej wolnej od ryzyka. W efekcie badanie wykazato, ze brak
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wytycznych w zakresie tworzenia rezerwy IBNR powoduje rozbieznosci
w oszacowanych wartosciach biezacych i przysztych zobowigzan z tytutu
zawartych umoéw ubezpieczenia i umoéw gwarancji ubezpieczeniowych.
To stwarza zagrozenie, ze tworzone przez zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe moga okazac si¢ niewy-
starczajace w celu zapewnienia ochrony ubezpieczeniowej.
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Streszczenie

Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji sa zobligowane ustawowo do
tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Rezerwy te do korca 2015 r.
tworzono tylko dla potrzeb sprawozdawczosci statutowej (wg wartosci ksiegowej),
a od stycznia 2016 r. tworzy sie¢ dodatkowo dla potrzeb wyptacalnosci (wg war-
tosci rynkowej). W artykule przedstawiono zasady wyceny rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych wedtug Dyrektywy Wyplacalnos¢ II oraz wskazano mozli-
wosci i zagrozenia dla zakltadéw ubezpieczen wynikajace z braku precyzyjnego
okreslenia zasad wyceny rezerw na potrzeby wyptacalnosci wedtug Dyrektywy
Rady Unii Europejskiej Wyptacalnos¢ II, ktéra weszla w zycie dnia 1.01.2016 r.
W tym celu zaimplementowano trzy deterministyczne metody szacowania
rezerwy z tytutlu szkdd zaistnialych i niezgloszonych w zakltadzie ubezpieczen
do dnia tworzenia rezerw (tzw. rezerwy IBNR) w ubezpieczeniach majatkowych
do rzeczywistych danych szkodowych publikowanych przez Powszechny Zaktad
Ubezpieczen S.A. W badaniu uzyto rezerwy IBNR, ktdra jest jedng z najwazniej-
szych rezerw szkodowych w ubezpieczeniach majatkowych. Jej wartos¢ istotnie
wplywa na poziom tworzonych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, a jej
niedoszacowanie moze spowodowac niewyptacalnos¢ zaktadéw ubezpieczen
i zaktadow reasekuracji.

Stowa kluczowe

rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — wartos¢ ksiegowa i rynkowa, rezerwa
IBNR, metoda srednich wartosci, metoda Bornhuettera-Fergusona, metoda chain-
-ladder, metoda grossing-up, dyrektywa Wyptacalnos¢ I

Creating IBNR provision using deterministic methods for solvency
in non-life insurance companies (Summary)

Insurance and reinsurance undertakings are legally obliged to establish
technical provisions. These reserves were created for the purposes of statutory
reporting only (at book value) until the end of 2015, and since January 2016 they are
created additionally for solvency purposes (at market value). The article attempts
to identify opportunities and threats for insurance and reinsurance undertakings
resulting from the lack of precise determination of the principles of valuation
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of technical provisions for solvency purposes under the Directive of the Council
of the European Union Solvency II, which entered into force on January 1% 2016. For
this purpose, three deterministic methods of estimating the provision for damage
occurred and not reported in the insurance company until the date of creation
of technical provisions (so-called reserve IBNR) in property insurance to actual
damage data published by public insurance company (PZU SA.). Reserve IBNR
is one of the most important losses in property insurance. Its value has a significant
impact on the level of technical provisions created and its underestimation may
result in the insolvency of insurance and reinsurance undertakings.

Keywords

technical provisions — book value and market value of reserves, IBNR provision;
methods of the average value of development indicators losses, Bornhuetter-
-Ferguson method, the chain ladder method, grossing up method






