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Cel przedmiotu

Zapoznanie studentéw z teoretycznymi i praktycznymi aspektami analizy i wyceny aktywow (instrumentéw
finansowych takich jak akcje, obligacje, instrumenty pochodne a takze nieruchomosci)
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Efekty uczenia sie
przedmiotu

Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposéb weryfikacji i oceny efektu

[FIRL3_WO08] Zna zasady oceny
przedsiewzie¢ w zakresie
finanséw (optacalnosci projektow
inwestycyjnych, oceny sytuaciji
finansowej organizacji, oceny
ryzyka, zagrozenia upadtoscig).

Zna zasady analizy i oceny
instrumentow finansowych w
kontekscie dochodu i ryzyka

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[FIRL3_UO01] Rozumie i potrafi
prawidtowo interpretowaé ztozone
zjawiska ekonomiczne w zakresie
finanséw i rachunkowosci oraz
pozostatych nauk spotecznych.
Rozumie i umie wyjasni¢ tres¢
komunikatéw instytuciji
gospodarczych, artykutow
zamieszczanych w prasie
codziennej i czasopismach z
zakresu finanséw (z wylaczeniem
czasopism naukowych).
Prawidtowo stosuje pojecia z
zakresu nauk spotecznych.

Rozumie i interpretuje analizy
dotyczace instrumentow
finansowych

[SU1] wypowiedz ustna/rozmowa/
dyskusja

[SU2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[FIRL3_KO05] Odpowiedzialnos¢:

- dotrzymuje terminow

- potrafi odpowiednio okresli¢
priorytety stuzace realizacji
okreslonego przez siebie zadania
- konsekwentnie dazy do celu

- umie pracowac systematycznie i
samodzielnie

- stosuje sie do regut i norm zycia
spotecznego.

Dotrzymuje terminéw
Jest systematyczny

[SK2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SK4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[FIRL3_KO01] Samodoskonalenie:
- rozumie potrzebe rozwoju i
uczenia sie przez cate zycie

- potrafi uzupetnia¢ i doskonali¢
nabyta wiedze

i umiejetnosci

- zna swoje silne i stabe strony,
stawia sobie ambitne cele na
miare swoich mozliwosci

- umie przyja¢ porazke, przyznac
sie do btedu.

Doskonali swoje umiejetnosci w
zakresie analizy instrumentow
finansowych

[SK2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SK4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[FIRL3_WO09] Zna zasady
tworzenia i ekonomicznego
funkcjonowania organizacji
komercyjnych i sektora
publicznego, ich formy, fazy
rozwoju, jak rowniez
uwarunkowania finansowe
determinujace ich wartos¢ oraz
sukces ekonomiczny.

Zna czynniki wptywajace na
wartos¢ instrumentéw finansowych

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[FIRL3_U06] Wykorzystuje
zdobytg wiedze do rozstrzygania
dylematéw pojawiajacych sie w
pracy zawodowe;j.

Potrafi rozwigza¢ zaawansowane
problemy z zakresu finansow i
rachunkowosci pojawiajace sie w
praktyce gospodarczej:

* poréwnac instrumenty finansowe,
* ocenic¢ optacalnosc¢
przedsiewziecia,

* oceni¢ sytuacje finansowg
organizacji na tle sektora,

« zaproponowac¢ odpowiednie
rozwigzania problemow z zakresu
podatkow,

» zidentyfikowac¢ i dobraé
odpowiednie metody zarzadzania
ryzykiem,

+ skonstruowaé program ochrony
ubezpieczeniowej
przedsiebiorstwa,

» dobra¢ zrodta finansowania
organizacji,

* skonstruowac¢ odpowiedni
system rachunkowosci/
controllingu.

Poréwnuje rézne instrumenty
finansowe, uwzgledniajac ich
cechy, ryzyko i potencjalne zyski.

[SU1] wypowiedz ustna/rozmowa/
dyskusja

[SU2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SU5] realizacja zadania
problemowego
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Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposob weryfikacji i oceny efektu

[FIRL3_KO04] Uczciwos¢:

- stosuje sie do zasad etyki
biznesu

- Szanuje prawo

- jest obiektywny, potrafi dostrzec
konflikt interesow

- prawidiowo identyfikuje i
rozstrzyga dylematy zwigzane z
wykonywaniem zawodu.

Przestrzega zasad i prawa
Dostrzega konflikt interesow

[SK1] wypowiedz ustna/rozmowa/
dyskusja

[SK2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SK4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[FIRL3_WO06] Zna zaawansowane
metody i narzedzia, w tym techniki
pozyskiwania i analizy danych,
wiasciwe dla nauki o zarzgdzaniu i
jakosci, pozwalajace opisywaé
struktury i instytucje ekonomiczne
oraz procesy W nhich i migdzy nimi
zachodzace.

Zna metody pozyskiwania do
analizy instrumentow finansowych

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[FIRL3_UO02] Potrafi pozyskiwa¢ z
réznych zrédet dane do
analizowania konkretnych
procesow i zjawisk
ekonomicznych dotyczacych
finanséw. Potrafi korzysta¢ z
technologii informacyjnych.

Potrafi pozyskiwaé¢ dane do
analizy instrumentéw finansowych

[SU1] wypowiedz ustna/rozmowa/
dyskusja

[SUZ2] prezentacja/projekt/referat/
raport
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Tresci przedmiotu

Wyktad

1. Przeglad podstawowych koncepcji wartosci oraz metod wyceny przedsiebiorstw (pojecie wartosci
przedsigbiorstwa, przedmiot wyceny, cele i funkcje wyceny, czynniki okreslajace wybér metod wyceny,
interesariusze)

2. Metody wyceny przedsigbiorstw i ich klasyfikacja

3. Regulacje i standardy dotyczace wycen. Teoria efektywnosci informacyjnej rynku kapitatowego i jej
wptyw na ustalanie wartosci. Zaleznosci pomiedzy sprawozdawczoscia finansowa a wyceng spotek, polityka
rachunkowosci w zakresie wyceny

4. Warto$¢ przedsiebiorstwa z perspektywy klienta, inwestora i rynku kapitatowego (wycena akcji na
rynku kapitalowym (modele kosztu kapitatu)

5. Teoretyczne aspekty analizy i wyceny akcji

6. Teoretyczne aspekty analizy i wyceny obligacji

7. Teoretyczne aspekty analizy instrumentéw pochodnych (instrumenty symetryczne)

8. Teoretyczne aspekty wyceny nieruchomosci

Cwiczenia

1. Analiza i wycena akcji (zadania i testy, wycena z perspektywy klienta, inwestora i rynku)

2. Analiza i wycena akcji (zadania i testy, ryzyko akcji, miary ryzyka )

3. Analiza i wycena akcji (zadania i testy, analiza fundamentalna, wskazniki analizy fundamentalnej),
4. Analiza i wycena instrumentéw dtuznych (zadania i testy, czynniki wptywajace na cene obligaciji,

wycena obligacji stopa dochodu, nominalna, biezaca, stopa dochodu w terminie do wykupu)

5. Analiza i wycena obligacji (zadania i testy, stopy procentowe oraz struktura terminowa stép
procentowych)

6. Analiza i wycena obligacji (zadania i testy, ryzyko obligacji, miary ryzyka obligaciji)

7. Analiza i wycena instrumentdéw pochodnych (zadania i testy, kontrakty forward i futures)

8. Analiza i wycena instrumentéw pochodnych (zadania i testy, opcje i swapy)

Laboratorium

1. Szacowanie modelu CAPM, badanie stabilnosci parametru beta, wptyw metody estymacji na
wartos¢ beta, beta w warunkach hossy i bessy

2. Zalezno$ci miedzy segmentami rynku finansowego i ich stabilno$¢ w warunkach hossy oraz bessy
na rynku (liniowy wspétczynnik korelacji i jego istotnosé, wptyw liczby obserwacji na jego wartos¢), efekty
spillover

3. Testowanie hipotezy efektywnosci rynku finansowego (1). Anomalie kalendarzowe. Sprawdzenie,
czy na rynku akcji wystepuija efekty dnia tygodnia (testy statystyczne poréwnywanie $rednich i warianc;ji).
Modele stép zwrotu ze zmiennymi zerojedynkowymi dla poszczegdlnych dni tygodnia.
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4. Testowanie hipotezy efektywnosci rynku finansowego (2). Analiza zdarzen. Okno zdarzenia wokot
dnia ogtoszenia informacji. Badanie reakcji rynku kapitalowego na zdarzenia o charakterze zewnetrznym
(ogtoszenie przez WHO informacji o pandemii Covid-19, wybuch wojny w Ukrainie) i zdarzenia
charakterystyczne dla spotek notowanych na gietdzie (ogtoszenie informacji o dywidendzie, splity akcji,
zmiany na stanowiskach kierowniczych). Obliczanie ponadnormatywnych stop zwrotu i skumulowanych
ponadnormatywnych stép zwrotu. Badanie normalnosci ich rozktadu i dobér odpowiedniego testu istotnosci
(parametrycznego lub nieparametrycznego).

5. Miary zmiennosci stép zwrotu na rynku finansowych (wariancja, odchylenie standardowe,
wspotczynnik zmiennosci)

6. Zastosowanie wielowymiarowej analizy poréwnawczej w analizie fundamentalnej spotek gietdowych
- TMAI

Wymagania wstepne
i dodatkowe

Znajomos¢ podstawowych poje¢ z zakresu ekonomii i finanséw, podstawowa wiedza z zakresu matematyki i
statystyki.

Sposoby i kryteria
oceniania osigganych
efektéw uczenia sie

Sposoéb oceniania (sktadowe) Prég zaliczeniowy Sktadowa oceny koncowej
Egzamin pisemny 51.0% 40.0%
Projekty - lab 51.0% 20.0%
Kolokwium - ¢w 51.0% 20.0%
Projekt - ¢w. 51.0% 20.0%

Zalecana lista lektur

Podstawowa lista lektur Jajuga, K., Jajuga, T., (2019), Inwestycje: instrumenty finansowe,
aktywa niefinansowe, ryzyko finansowe, inzynieria finansowa, PWN,

Warszawa

Panfil, M., Szablewski, A. T., Cwynar, A. (red.), (2008), Metody wyceny
spotki: perspektywa klienta i inwestora: praca zbiorowa, Poltext,
Warszawa.

Uzupetniajaca lista lektur Copeland, T. E., Koller, T., Murrin, J., Kalinauskas, A., Wiazowski, T.,
(1997), Wycena: mierzenie i ksztattowanie wartosci firm, WIGPress,

Warszawa.

Fabozzi, F. J., Sobkowiak, J., Szczepanik, M., (2000), Rynki obligacji:
analiza i strategie, Wydaw. Finansowe WIGPRESS: Gazeta Gieldy
Parkiet, Warszawa.

KucharskaStasiak, E., (2016), Ekonomiczny wymiar nieruchomosci,
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa

Panfil. M, Wnuczak P., 2021. Wycena spétek w warunkach kryzysu
przypadek pandemii, POLTEXT

Gierusz M. 2020. Ujecie i wycena nabytej wartosci firmy w kontekscie
uzytecznosci sprawozdania finansowego, WUG
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Adresy eZasobow Adresy na platformie eNauczanie:

Przyktadowe zagadnienia/

przyktadowe pytania/
realizowane zadania

Praktyki zawodowe
w ramach przedmiotu

Nie dotyczy
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