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Formy zajeé, sposoéb ich realizacji i przypisana im liczba godzin Liczba punktow ECTS
Formy zajec¢ 4
Wyktad, Cw. audytoryjne 0,75 pkt ECTS (15 h) - Udziat w wyktadach
Sposéb realizacji zajec 0,75 pkt ECTS (15 h) - Udziat w éwiczeniach
zajecia on-line, zajecia w sali dydaktyczne; 1,25 pkt ECTS (33 h) - Przygotowywanie sig do
Liczba godzin ¢wiczen oraz konsultacje
. 1,25 pkt ECT h)-P i li i
Gw. audytoryine: 15 godz.. Wyklad: 15 godz. ,25 pkt ECTS (33 h) - Przygotowanie do zaliczenia

Termin realizacji przedmiotu

2023/2024 letni

Status przedmiotu Jezyk wyktadowy
obowigzkowy polski
Metody dydaktyczne Forma i sposoéb zaliczenia oraz podstawowe kryteria oceny lub

wymagania egzaminacyjne

- Analiza tekstéw z dyskusjg Spos6b zaliczenia

- Dyskusja

. . . - Zaliczenie n n
- Rozwigzywanie zadan aliczenie na oceng

- Zaliczenie (zal)

- Wyktad z prezentacjg multimedialng,
Formy zaliczenia

kolokwium
Podstawowe kryteria oceny
Cwiczenia: (zal powyzej 50%)
Wykiad: Ocena z wyktadu bedzie wystawiona na podstawie $redniej arytmetycznej
wazonej z ¢wiczen (50% wagi) oraz wyktadu (50% wagi).

Kryterium merytoryczne:
Progi ocen: bardzo dobry [91-100%], dobry plus [81-90%], dobry [71-80%], dostateczny
plus [61-70%], dostateczny [51-60%], niedostateczny [50% i mniej]

Sposob weryfikacji zatlozonych efektow uczenia sie
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Cwiczenia Wykiad
Wiedza Zaliczenie pisemne Zaliczenie pisemne
FIr2_Wo05 X X
Fir2_Wo7 X X
Fr2_UO01 X X
Fr2 U02 X X
Fr2_U03 X X
Fr2_Ko4 X X
Fr2 K05 X X
Fr2_K06 X X

Okreslenie przedmiotéw wprowadzajacych wraz z wymogami wstepnymi

A. Wymagania formalne
Przedmioty wprowadzajace: Finanse publiczne 1l, Bankowos¢ Il

B. Wymagania wstepne
Student powinien posiada¢ podstawowa wiedze z zakresu statystyki, matematyki finansowej, analizy ekonomicznej oraz z zakresu rynkéw
finansowych

Cele ksztatcenia

Celem przedmiotu jest zapoznanie studentéw z zagadnieniami zwigzanymi z teorig i praktyka funkcjonowania rynku finansowego w kontekscie
efektywnosci zarzadzania portfelami inwestycji

Tresci programowe

Wykiad:

1. Rynek finansowy w aspekcie portfela inwestycyjnego

- Zmiany globalne i kryzys na rynkach finansowych, klasyczne i alternatywne podejscie do portfela

2. Podstawy budowy i zarzadzania portfelem inwestycyjnym

- Teoria uzytecznosci, etapy budowy i zarzadzania portfelem, dywersyfikacja portfela, determinanty budowy i zarzadzania portfelem

3. Kryteria doboru papieréw wartosciowych do portfela inwestycyjnego

- Ryzyko i preferencje inwestoréw, formuty pomiaru stopy zwrotu papieréw warto$ciowych, formuty pomiaru ryzyka papieréw wartosciowych,
kowariancja i korelacja papieréw wartosciowych

4. Strategie i style zarzadzania portfelem inwestycyjnymi

- Definicje i rodzaje strategii, style inwestowania, benchmarki, strategia inwestowania skoncentrowanego Buffeta, behawioralne aspekty zarzadzania
portfelem

5. Klasyczne portfele inwestycyjne w teorii rynkow kapitatowych

- Rodzaje portfeli papieréw wartosciowych (portfel dwoch spotek, wielu spétek — model Markowitza, portfel wielosktadnikowy zawierajgcy papiery
wartosciowe wolne od ryzyka), rozwoj klasycznej teorii portfela papieréw wartosciowych (Modele: Sharp’a, Chena, CAMP, APT, TMR)

6. Metodyka pomiaru efektywnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym

- Mapa ryzyko — stopa zwrotu, miary efektywnosci: Treynora, Sharpe’a, Jensena

7. Dobra luksusowe i waluty jako aktywa wzbogacajace alternatywny portfel inwestycyjny

Cwiczenia:

1. Podstawy analizy inwestycji - warto$¢ pieniadza w czasie, analiza instrumentow dtuznych i akcji (zadania)

2. Analiza dochodu i ryzyka - Miary stopy zwrotu i ryzyka inwestycji - dane biezace i historyczne (zadania)

3. Teoria portfela - pomiar zaleznosci miedzy stopami zwrotu (wspétczynnik korelacji), ryzyko i stopa zwrotu z portfela dwoch i trzech spotek,
(zadania)

4. Modele rynku kapitatowego, wspotczynnik beta - (zadania)

5. Metodyka pomiaru efektywnos$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym - Miary efektywnosci: Treynora, Sharpe’a, Jensena (Zadania)

Wykaz literatury

Podstawowa:

1. Ostrowska E., Portfel inwestycyjny klasyczny i alternatywny. Wydanie 2, C.H. Beck, Warszawa 2014,

2. Ostrowska E., Behawioralny portfel inwestycyjny. Mézg. Emocje. Luka behawioralna. Wydawnictwo UG, Gdansk 2020,

3. Jajuga K., T. Jajuga, Inwestycje, instrumenty finansowe, aktywa niefinansowe, ryzyko finansowe, inzynieria finansowa, PWN, Warszawa 2006,
4. Kujawa S., Inwestycje klasyczne i alternatywne w kontek$cie uwarunkowan behawioralnych. Wydawnictwo UG, Gdansk 2020.

Uzupehiajaca:
3. Haugen R.A., Teoria nowoczesnego inwestowania, WIG-PRESS, Warszawa 1996

4. Elton, Edwin J. i Gruber, Martin J., Nowoczesna teoria portfelowa i analiza papieréow warto$ciowych, WIG-PRESS, Warszawa 1998
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5. Francis C. J., R. W. Taylor, Podstawy inwestowania, Dom Wydawniczy ABC, Krakéw 2001

6. Frank K. Realilly, Keith C. Brown, Analiza inwestycji i zarzadzanie portfelem, PWE, Warszawa 2001

Kierunkowe efekty uczenia sie

Wiedza
FIr2_WO05
FIR2_WO07
Umiejetnosci
Fr2_U01
Fr2_U02
Fr2_U03

Kompetencje spoteczne
Fr2_K04 Uczciwos¢
Fr2_K05 Odpowiedzialno$¢
Fr2_KO06 Kreatywnos¢

Wiedza

Zna szczegotowo metody i narzedzia, w tym techniki pozyskiwania i analizy danych,
wiasciwe dla nauk spotecznych: pozwalajace opisywac struktury i instytucje
ekonomiczne oraz procesy w nich i miedzy nimi zachodzace pozwalajace na
identyfikowanie rzgdzacych nimi prawidtowosci.

Zna szczegotowo zasady oceny przedsiewzie¢ w zakresie finanséw i rachunkowosci
(optacalnosci projektéw inwestycyjnych, oceny sytuacji finansowej organizaciji,
oceny ryzyka, zagrozenia upadtoscia). Potrafi zidentyfikowac¢ rodzaje ryzyka
zwigzanego z dziatalnoscig organizacji oraz prawidtowo okresli¢ ich konsekwencije i
metody ograniczania przy umiejetnym wykorzystaniu wiedzy teoretycznej z
zastosowaniem okreslonej metody badawczej.

Umiejetnosci

Rozumie i potrafi prawidtowo interpretowac ztozone zjawiska ekonomiczne w
zakresie finansow i rachunkowosci oraz podstawowe w zakresie pozostatych nauk
spotecznych. Rozumie i umie w pogtebiony sposdb wyjasnic tres¢ komunikatow
instytucji gospodarczych, artykutéw zamieszczanych w prasie i czasopismach z
zakresu finanséw. Prawidtowo stosuje pojecia z zakresu nauk spotecznych.

Potrafi wykorzysta¢ zaawansowang wiedze teoretyczng do opisu przyczyn i
przebiegu proceséw i zjawisk ekonomicznych. Potrafi formutowa¢ wtasne opinie
krytyczne.

Potrafi wlasciwie analizowac przyczyny i przebieg i skutki proceséw i zjawisk w
zakresie finansow i rachunkowosci z wykorzystaniem wiasciwych metod nauk
spotecznych. Umie zweryfikowac proste hipotezy badawcze. Potrafi zgromadzi¢
dane przy wykorzystaniu technologii informacyjnych.

Kompetencje spoteczne (postawy)

Uczciwos¢ - stosuje sie do zasad etyki biznesu - szanuje prawo - jest obiektywny,
potrafi dostrzec konflikt intereséw - prawidtowo identyfikuje i rozstrzyga dylematy
zwigzane z wykonywaniem zawodu

Odpowiedzialno$¢ - dotrzymuje termindw, - potrafi odpowiednio okresli¢ priorytety
stuzace realizacji okreslonego przez siebie zadania - potrafi przewidywaé spoteczne
skutki swojej dziatalnosci - konsekwentnie dgzy do celu - umie pracowac
systematycznie i samodzielnie - stosuje sie do regut i norm zycia spotecznego
Kreatywnos¢ - mysli kreatywnie, potrafi wyj$¢ poza utarte schematy - potrafi mysle¢
i dziata¢ w sposdb przedsiebiorczy - potrafi elastycznie dostosowac sie do
wymogow otoczenia.

Kontakt

elzbieta.ostrowska@ug.edu.pl
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